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        --基金资管产品债券交易连环违约纠纷案例 

  参与单位：北京市西城区人民法院、中国证券投资基金业协会 

  一、案情介绍 

  X私募基金公司 Q资管计划在银行间市场开展债券交易，通过逆回购交易模式反复操作，

杠杆较高。其中持有较多的是 D公司发行的 A债券，受 D公司发行的另一债券违约影响，A

债券估值被调整为零，该资管计划无法继续借入资金回购 A债券，进而也无法继续开展质押

式逆回购交易维系其他到期交易继续开展，从而导致其与多个金融机构的其他正常债券相关

的多笔逆回购交易遭受波及，整个资管计划下的债券交易出现连环违约，整体违约金额最高

时近 10亿元，该纠纷涉及 4家公募基金、1家私募基金管理人，1家委托人，1家托管券商，

法律关系复杂。 

  监管部门对资管计划管理人 X基金依法采取了监管措施，及时采取账户监管、指导交易

等措施，降低了该基金的整体杠杆率，但众多机构间纠纷并未彻底解决，纠纷涉及金额仍高

达数亿元，各方僵持不下，缺乏信任，部分机构采取申请仲裁、司法冻结等措施，矛盾有激

化可能，风险巨大。 

  为维护基金行业形象和声誉，避免局面失控，促进相关争议公平高效的解决，在相关当

事人的要求下，中国证券投资基金业协会（以下简称“基金业协会”）于纠纷发生半年后介

入，首先缓解各方紧张对立局面，协调当事人申请中止仲裁。随后派出精干专业的调解团队

开展调解工作，聘请资深律师担任法律顾问，协调各方在协会统一主持下，确立了此次债券

投资违约事件处置的原则。此后，调解人员加班加点，夜以继日与当事人沟通协调，主持开

展了数十场一对一、一对多、多对多的调解会议，在关键时期，调解人员一天要跟七方通数

十次电话，甚至周末、深夜时还要对各方提出的诉求进行沟通协调。基金业协会与北京市西

城区人民法院建立了诉调对接机制，各当事方在基金业协会调解人员和西城区人民法院法官

见证下，共同签署了调解协议，并进行了调解协议司法确认。该纠纷按调解协议得到有效解

决。 

  二、典型意义 

  对会员之间、会员与客户之间发生的基金业务纠纷进行调解，是法律赋予基金业协会的

重要职责之一。该案是基金业协会会员间债券交易纠纷第一案，具有重要的行业示范意义。

基金业协会作为自律组织主动发挥引导作用，积极与司法审判机关探索调解合作新模式，采

取多元手段化解行业纠纷矛盾，一方面通过行业调解加司法确认的模式，节约了司法资源，

提高了调解权威性，快速有效地降低了会员间的矛盾冲突；另一方面通过行业内部封闭化处

置，以基金业协会的行业公信力，协调各方按照公平原则有序分配基金财产，化解复杂的债

务纠纷并有效抑制基金领域风险外溢，防范个例风险演变成局部风险甚至行业性风险。 

 


