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1、回避变相期货交易所 

在中国境内注册的合法期货交易所目前有：中国金融期货交易所、上

海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所。 

按照法规规定，任何机构或者市场，未经国务院期货监督管理机构批

准，采用集中交易方式进行标准化合约交易，同时采用以下交易机制或者

具备以下交易机制特征之一的，为变相期货交易：（一）为参与集中交易

的所有买方和卖方提供履约担保的；（二）实行当日无负债结算制度和保

证金制度，同时保证金收取比例低于合约（或者合同）标的额 20%的。 

《期货交易管理条例》2007 年 4 月 15 日正式执行之后，符合上述条

件而进行变相期货交易的机构或市场将受到法律的惩处。投资者应选择合

法交易所的交易品种进行交易，其中，股指期货交易是由中国金融期货交

易所开设的交易品种。投资者在发现有如上违法行为的公司或市场，可向

有关部门举报。 

2、应选择合适的期货公司 

（1）如何识别合法期货公司 

投资者进行期货交易须经由期货公司办理经纪服务，非期货公司及其

附属机构（如期货公司营业部）无权办理投资者期货交易中介服务业务。 

投资者在识别期货公司的合法性时应注意：该公司是否在交易现场挂

出中国证监会颁发的《期货经纪业务许可证》以及国家工商总局颁发的营

业执照。期货公司在异地开设的营业部是否挂出中国证监会颁发的《期货



公司营业部经营许可证》以及当地工商局颁发的营业执照。 

代理股指期货交易的期货公司和营业部还必须具有中国证监会颁发

的《期货公司金融期货经纪业务许可证》，从事股指期货结算业务还必须

具有中国证监会颁发的《期货公司金融期货结算业务资格许可证》。以上

证件是否过了有效期限，是否通过中国证监会年检等，也须关注。另外，

投资者还可以登陆中国期货业协会网站，地方期货业自律组织网站（如：

北京期货商会网站），查看期货公司有关情况。 

（2）应选择运作规范、信誉可靠的期货公司 

首先，应选择一家信誉好、运作规范的期货公司。投资者在选择经纪

公司时，应着重了解一下公司的实力、商业信誉、经营情况，以及合规运

作情况，以提高保证金日常管理的安全系数。 

其次，应选择一家网上交易技术先进、系统安全的期货公司。网上交

易已经成为期货交易的主要模式，期货行情和交易系统的稳定性、安全性

和便捷性对客户投资效率及安全影响很大。 

第三，应选择一家研发实力强、信息服务好的期货公司。信息和市场

研究是期货交易赢利的一个重要性因素，期货公司的服务一方面是交易通

道，另一方面就是信息服务，为投资者提供有关商品的研究资料、报价和

交易咨询意见等，有助于客户作出交易决策。因此，投资者应重点选择那

些具有很强的研发队伍、信息服务手段完善的期货公司，而不要仅根据手

续费高低来选择期货公司。 

3、应选择合法的交易介绍商（IB） 

在股指期货交易中，为了使证券公司客户能方便地进行股指期货交



易，降低市场和投资者成本，将引进一种辅助期货公司办理期货投资者部

分期货交易服务的制度，简称交易介绍商制度（或称 IB 制度）。根据政策

规定，目前只有符合条件的证券公司经批准可以作为期货公司的股指期货

交易介绍商(简称 IB)，代期货公司为投资者从事股指期货交易提供中间服

务。股指期货交易介绍商须是中国证监会批准的持有相应许可证的证券公

司。介绍商可以从事以下部分或全部中间服务业务： 

（1）招揽投资者从事股指期货交易； 

（2）协助办理有关开户手续； 

（3）为投资者下单交易提供便利； 

（4）协助期货公司向投资者发送追加保证金通知书和结算单； 

（5）中国证监会规定的其他业务。 

 

 

 


